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北水狂掟 港股全周挫 682

受累內地監管風暴困擾，周五港股再度下挫，恒生指數最多曾瀉501點，
蒸發周四升幅，低見27,222點，逼近俗稱「牛熊分界線」的250天線
（27,198點）現支持；全周計累跌682點或2.44%，未能延續上周升勢，
而「北水」撤出港股趨勢未變。

恒指周五見全日高位27,740點後倒跌，收報27,321點，跌401點，成交僅
1,400億元。國企指數失守萬點關，收報9,839點，跌167點或1.67%，全
周累跌313點。

金融股插水拖低大市，香港交易所（00388）收挫3.51%、友邦保險
（01299）及中國平安（02318）各跌1.14%與1.51%、滙豐控股（00005）
跌0.8%。
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北水狂掟 港股全周挫 682 (Con’t)

大型科網股亦全線跌，騰訊控股（00700）及美團（03690）收挫逾2.3%；
京東集團（09618）跌1.82%；阿里巴巴（09988）收市倒跌1.06%；快手
（01024）曾瀉12.19%，觸及127.4元歷史新低，收市仍瀉10.75%，報
129.5元，拖低科技指數收跌221點或2.96%，報7,268點，為去年10月5日
後收市新低，全周挫346點。

「北水」連續5日淨流出，按日擴大1.47倍至48.72億元。騰訊與美團為淨
沽售最多的個股，分別錄得21.48億元和8.92億元淨賣出。

汽車股逆市炒上，長城汽車（02333）被摩根士丹利調升投資評級，升至
「增持」，目標價更大升八成至45元，帶動其股價曾飆9.65%，收報34.2
元，升8.22%；比亞迪（01211）漲1.51%，收報227.2元，「北水」亦跟
紅頂白入市掃貨，兩者分別錄得7.4億元及5.25億元淨買入。
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耀才(01428)支持港交所「黑雨」及「八號風球」如常開市

港交所(388)行政總裁歐冠昇早前提出,將研究黑色暴雨等惡劣天氣下港股
如常開市交易運作。耀才證券(01428)表示,對此建議鼎力支持,有感此政策
百利而無一害;至於有議員稱黑雨仍繼續開市有風險,未免太杞人憂天。

耀才稱,有關銀行於黑色暴雨及八號風球下暫停營業,對證券業界並無影響,
因現行大部分證券商已經設有由金管局認可之「電子直接付款授權(eDDA)」
存款服務,客戶可以足不出戶、無懼黑雨或八號風球,仍可24小時存款至券
商。所以,在黑雨或八號風球下仍可繼續存款,無需擔心因銀行暫停營業而未
能及時補倉所產生的風險。
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耀才(01428)支持港交所「黑雨」及「八號風球」如常開市 (Con’t)

另外,有關黑色暴雨及八號風球下,擔心中央結算系統(CCASS)交收安排未能
配合,耀才表示,只要港交所參照現行「半日市」的交收安排,即所有交收順
延一天才進行,因此,對中央結算系統(CCASS)的運作絕無影響。

耀才指,總括而言,香港金融市場早與全球金融市場接軌,如香港面對黑雨或
八號風球等惡劣天氣,港股因而被逼「停賽」,但外圍市場仍然照常開放,如
美股期貨突然急升或急跌,客戶因「停賽」而變相錯失賺錢或止蝕的機會。
所以,香港股市在黑雨及八號風球時應繼續開市,實屬百利而無一害,最終目
的都是保障客戶資產及有助穩定香港金融體系。
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500萬人8.1收首期電子消費券 陳茂波望市民「使咗佢」

港府推出電子消費券計劃振興經濟，財政司司長陳茂波今（25日）出席活
動時致詞，指計劃自7月初接受登記至今，現已有630多萬人登記，其中逾
500萬人將於下月1日收到首期電子消費券，希望市民「使咗佢」，將資源
注入本地經濟體系。

陳指雖然本地疫情受控，但因未通關，令零售業界仍面對壓力。

隨着政府支援經濟措施落實，及防疫抗疫措施取得成效，香港經濟在2021
年有顯著改善，在第一季增長了7.9%，結束了連續6季的負增長，改善勢
頭持續，估計第二季公布的數字將為淨增長。至於失業率亦由年初7.2%高
位，回落至上周最新公布的5.5%，即為一年多前的水平。

不過，他指不少市民仍承擔龐大的經濟壓力，為了讓經濟可全面復甦，政
府會做好防疫抗疫工作，又呼籲市民接種疫苗，為本港經濟創造有利條件。
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本港接種首劑疫苗人數突破300萬

周六約有64400人接種新冠疫苗。當中接種科興疫苗的有近21000人，接
種復必泰疫苗的則有逾43000人，全港累計接種了約521萬劑疫苗，逾300
萬人接種第一劑疫苗。

公務員事務局局長聶德權表示，對目前的新冠疫苗接種率仍然不滿意，留
意到60歲或以上人口之中，只有28%接種首劑新冠疫苗，當中80歲或以上
更只有6%。

最近疫苗情況預約踴躍，過去一星期平均每日超過3萬人接種第一劑疫苗，
目前推算9月底有機會達致七成群體免疫屏障，正研究增加預約名額，至
於會否延長社區疫苗接種中心的開放期限，要視乎未來一星期的疫苗接種
和預約情況，下月初公布有關運作安排。
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陳茂波 : 在2049年甚至在這時點前 香港必須「告別劏房」

陳茂波在網誌提到, 港澳辦主任夏寶龍早前講話,指國家實現第二個百年奮
鬥目標的時候,期望香港將告別劏房、籠屋。陳茂波稱,以此立定目標,土地
房屋這個令香港發展受極大制約的困局,必定會被破解,在2049年,即未來的
廿多年內,甚至在這時點前,香港必須「告別劏房」。

陳茂波提到,香港房屋問題是「基層市民最痛」,劏房及居住問題絕對「有得
搞」,但要下大決心,亦不容易,要短中長期全面推動,政府內要跨局、跨部門
一條心,將工作流程壓縮,相信一定得到社會支持,只要政府、社會一條心,全
力推動,問題是解決得到。

同時必須全力破解「住屋貴、住屋難、住屋細」的問題。
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二手樓價回落 新界西挫近3%

近日二手樓價略為回落。中原城市領先指數，最新報186.89點，按周跌約
0.52%。

指數走勢反覆，近3周一升兩跌。分區指數方面，新界西挫約2.9%最多，
最新報171.69點。區內成分屋苑天水圍嘉湖山莊本周平均調整實用呎價約
10,595元，按周大幅下跌約12.7%。至於港島及九龍分別跌約0.01%及
0.19%。

個別大型屋苑交投暢旺，中原袁顯岸稱，紅磡黃埔花園本月暫錄約27宗買
賣，按月升近六成。該盤4期座高層C室三房戶，以1,225萬元沽，呎價約
16,735元。該行侯惠良表示，沙田第一城7月暫錄約26宗成交，較上月同
期增7宗，其中32座中層D室兩房戶以620萬元易手。
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美股本周最波動 數據息口惹關注

美股上周一暴跌後展開連續4天的升市，道指上周五再漲238點，並首次收
於35,000點以上，標指和納指亦創收市新高。本周迎來業績高峰期，將有
約165家標指500大成分企業公布業績，聯儲局亦會舉行議息會議，料維持
利率和買債計劃不變，市場關注有否何時縮減買債的線索。

聯儲局在本周的議息會議上，官員料會收到正式的簡報，闡述潛在的縮減
買債策略。由於當局已明言會於啟動前，提前許多作出預告，故不太可能
於本周或9月會議正式落實縮減買債，惟有機會「放風」試水溫。

外媒調查顯示，四分之三受訪經濟師預期，當局可能會在8月Jackson 
Hole央行年會上，或者在9月議息會議上，發出早期信號。近半受訪者料
當局可能會在12月正式宣布減少買債；71%預期明年首季實際啟動減少買
債，重點減少購買被指推高樓價的按揭抵押證券（MBS）。經濟師還預期，
當局2023年底之前將加息兩次，各0.25厘，2024年再加息3次。
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美股本周最波動 數據息口惹關注 (Con’t)

聯儲局的退市決定，與美國經濟和通脹形勢關係密切，當地將於本周四公
布第二季國內生產總值（GDP）數據。作為全球最發達經濟體，美國的經
濟復甦步伐很大程度取決於佔GDP約七成的消費表現。摩根士丹利預期，
在疫情期間累積的巨額儲蓄，將為未來一年半消費支出帶來動力，料消費
可維持強勁。大摩按照追蹤數據估算，美國第二季GDP增長會達至高峰，
按季增幅接近12%；而消費部分的增幅達11%，並預期增長將會放緩。該
行解釋，許多刺激計劃、額外失業救濟金等福利正逐步退場，而這些措施
對於今年以來民眾收入及支出增長有非常重要的推動作用。

該行續指，在考慮多餘儲蓄的水平時，應與疫情爆發前進行對比；而現時
相對於2020年初，美國人在過去一年半中積累了2.4萬億美元（約18.7萬
億港元）的額外儲蓄。與此同時，不同收入群體的差異亦要計算在內，例
如最高收入的10%人口，只會消費其5至10%的流動資產；而最低收入的
20%人口，則會花掉70%流動資產甚至更多。總體而言，由於多數過剩儲
蓄集中在高收入群體，故料會有20至25%的過剩儲蓄用於消費。
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道指三萬五收市創舉 標指一周V彈2%

強勁的企業業績報告蓋過對疫情可能出現新一波的擔憂，華爾街股市再發
力，三大指數均創即時新高，而道瓊斯指數更首次在35,000點樓上收市。
總結一星期，美股從周一的大跌市強力反彈，標普500指數反升2%。但另
一邊廂，中概股的前途堪虞，多隻股份暴挫。

科技股是本日升勢的火車頭。Facebook猛漲5%，股價創新高之餘，市值
跟首次高於1萬億美元。Snapchat母公司Snap上季收入增長超過一倍，用
戶增長是四年以來最快，股價升23%，收入增長同樣超過預期的Twitter升
3%。

本週一眾公布業績的企業，包括Netflix、可口可樂、強生、Verizon、以
至Chipotle和Domino’s Pizza等都好過市場預期，市場風險胃納已蓋過
對新冠疫情的憂慮。
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原油連4漲 持續自5月來低谷反彈 本週溫和收高

週五 (23 日) 交易，原油期貨價格連續第四日上漲，自週一大跌觸及的 5
月以來最低收盤價反彈回升。

WTI 原油期貨價格收每桶 72.07 美元，本週 WTI 最近月期貨價格上漲
0.7%。

Brent 原油期貨價格收每桶 74.10 美元，本週 Brent 期貨價格上漲 0.7%。

天然氣價格本週漲逾 10%，為 2 月 5 日止的當週以來最大單週漲幅。
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